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Resumen: 
 

NACIONALES 
 

▪ El Producto Bruto Interno (PBI) creció 3.7% en febrero, según cifras oficiales del INEI. Los sectores 
que mostraron un mejor desempeño fueron los vinculados a la demanda interna como Construcción 
(+8.9%), Alojamiento y Restaurantes (+7.2%), Comercio (+6.1%), y Servicios Prestados a Empresas 
(+4.1%), parcialmente contrarrestados por la caída de sectores extractivos como Pesca (-5.2%) y Minería 
e Hidrocarburos (-1.1%). Con este resultado el PBI acumuló una expansión de 3.6% durante el primer 
bimestre. 

▪ La tasa de desempleo en Lima se ubicó en 6.8% en el trimestre del 2026 (1T26), ligeramente mayor 
al 6.6% registrado en el 1T25, de acuerdo con cifras del INEI. De otro lado, el ingreso promedio mensual 
en el 1T26 alcanzó S/ 2,240, mayor en 6.0% respecto del 1T25. 

▪ El feriado largo por Semana Santa movilizó 1.9 millones de personas con un impacto económico 
de US$ 229 millones, superior en 2.9% respecto de igual período del 2025, según información del 
Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (Mincetur). El gasto promedio por viajero fue de S/ 500 versus 
los S/ 434 del 2025. Los mayores niveles de ocupación hotelera se registraron Ica (92%), Ayacucho (90%), 
Huancayo y la Selva Central (80%), Cusco (69%), Áncash (69%) y Piura (64%). 
 

INTERNACIONALES 

▪ El mercado bursátil cotiza mayormente alcista ante las expectativas de las nuevas conversaciones 
entre EEUU e Irán, mientras que los sólidos resultados empresariales disminuían las preocupaciones 
sobre la salud de la economía. En EEUU, el S&P y el Nasdaq alcanzaron nuevos máximos históricos. En 
Europa, las bolsas operan con sesgo alcista. En Asia, las bolsas cerraron mixtas. 

▪ EEUU e Irán evalúan extender el alto el fuego para nuevas negociaciones mientras el estrecho de 
Ormuz se mantiene prácticamente paralizado. Irán ha señalado que podría tomar represalias 
suspendiendo los envíos a lugares cercanos, y se espera que una segunda ronda de conversaciones se 
centre en la reapertura del estrecho y el programa nuclear iraní. 

▪ El presidente Trump amenazó con destituir al presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, si 
no renuncia al expirar su mandato el 15 de mayo. El martes, Kevin Warsh presentará su candidatura 
ante el Comité Bancario del Senado, que supervisa la Reserva Federal y tiene una gran influencia sobre 
su confirmación. Esto deja al gobierno con solo 24 días para lograr la aprobación de Warsh. 

▪ El Libro Beige de la Fed señala que la guerra con Irán ha elevado la incertidumbre entre las 
empresas de EEUU, llevando a muchas a frenar contrataciones y postergar decisiones de gasto ante el 
fuerte aumento de los costos energéticos. El encarecimiento del petróleo y la gasolina reforzó una postura 
de cautela mientras se evalúa el impacto del conflicto sobre la inflación y crecimiento. 

▪ El índice del dólar (DXY) se mantiene en los 98 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 
años en EEUU cotiza en 4.27%. 

▪ El petróleo se estabiliza en alrededor de US$ 92/bbl ante las señales de que EEUU e Irán podrían 
extender el alto el fuego y reanudar las conversaciones para poner fin a la guerra. La plata superó los US$ 
80/oz, máximos de un mes luego de que el Instituto de la Plata indicara que prevé que el mercado 
mantenga un déficit por sexto año consecutivo en el 2026. Este déficit se debe a la fuerte demanda de 
lingotes y monedas, junto con la disminución de la oferta. El oro se contagió de las alzas y subió a US$ 
4,820/oz. El cobre se mantiene por debajo de los US$ 6/lb en LME y en torno a US$ 6.15/lb en Comex. 
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1d 30d YTD

Agroindustrial

Casa Grande CASAGRC1 PEN 9.61                  -3.9% -4.0% -3.9% 12.83                9.00                 235.91              47                     (0.39)                NA 14.7x 0.9x 8%

Cartavio CARTAVC1 PEN 34.00               -0.3% -3.4% -5.0% 48.00               33.50               223.30             10                      2.04                  16.7x 9.6x 2.3x 26%

Pomalca POMALCC1 PEN 0.25                  -2.7% 5.9% 12.0% 0.27                  0.20                 23.14                6                        (0.02)                NA NA 0.1x 1%

Construcción

Unión Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 1.65                  -5.7% -8.3% -5.7% 2.03                  1.49                  769                   260                  0.29                 6.0x 4.9x 0.5x 5%

Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 7.16                  -0.1% 2.3% 1.6% 7.50                  4.00                 957                   251                    0.36                 19.9x 7.5x 2.6x 6%

Aceros Arequipa CORAREI1 PEN 1.18                   -5.6% -12.6% 4.4% 1.75                   0.93                 574                   76                     0.28                 4.6x 3.3x 0.4x 6%

Ferreycorp FERREYC1 PEN 3.96                  -2.2% -3.4% 1.5% 4.26                  2.92                  1,092                1,511                 0.51                  8.0x 6.3x 1.3x 8%

Aenza AENZAC1 PEN 0.36                 0.0% -7.6% 6.0% 0.42                  0.21                  185                   13                      (0.16)                 NA 7.6x 0.7x 0%

Siderperu SIDERC1 PEN 2.45                  -10.9% -2.0% 11.4% 2.80                 1.60                  500                  29                     0.20                 14.0x NA 2.0x 13%

Energía

Orygen Peru ORYGENC1 PEN 2.85                  -4.0% -6.6% 5.9% 3.43                  2.24                  2,604               76                     0.25                  11.8x 5.9x 2.5x 6%

Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 1.24                   -1.6% -12.1% 3.3% 1.54                   1.11                    1,096               8                        0.15                  8.4x 5.7x 1.0x 9%

Luz del Sur LUSURC1 PEN 12.73                -2.1% -3.6% 5.2% 15.10                11.30                1,807                10                      1.45                   8.8x 6.9x 1.2x 11%

Enersur ENGIEC1 PEN 4.05                  -9.4% -9.4% -2.4% 4.70                  3.44                  710                   227                   0.46                 9.8x 4.3x 0.7x 14%

Banca & Finanzas

Banco Continental BBVAC1 PEN 1.85                  -11.1% -9.8% 2.8% 2.20                  1.27                   5,203               470                   0.25                  8.4x NA 1.3x 5%

Banco de Crédito del Perú CREDITC1 PEN 6.50                 -3.6% 4.3% 15.5% 7.00                 4.09                 24,575             79                     0.50                 13.5x NA 3.2x 6%

Credicorp BAP USD 316.49             -11.5% -2.8% 10.3% 380.20            182.76             25,171              133,178            24.41                14.6x NA 2.5x 3%

Intergroup Financial Services IFS USD 45.50               -9.9% 0.0% 8.0% 52.50               30.80               5,253                159                   4.85                  10.4x NA 1.5x 2%

Scotiabank Peru SCOTIAC1 PEN 17.50                -2.8% 9.4% 41.2% 18.40                9.80                 4,196                4                        1.80                  10.0x NA 1.3x 12%

Minería

Cía. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.31                  -7.9% -10.6% 78.9% 0.57                  0.04                 379                   80                     0.05                 7.1x 1.3x 5.7x 0%

Cía. De Minas Buenaventura BVN USD 35.36               -5.8% 0.3% 27.1% 44.67               13.46                9,765               46,538             3.10                  12.1x 9.7x 2.3x 1%

Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 17.00               -3.0% -4.0% 21.4% 20.00              9.00                 796                   65                     2.69                  6.4x 2.4x 1.7x 0%

Nexa Resources Perú NEXAPEC1 PEN 3.00                 -5.1% -15.7% 29.3% 3.73                  1.14                   1,119                 319                   0.71                  4.4x 1.4x 1.4x 9%

Minsur MINSURI1 PEN 6.00                 -0.8% -2.8% 10.3% 7.40                  3.89                  1,680               1,209                0.76                 6.5x 3.2x 3.1x 14%

Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 USD 53.00               -3.6% -4.7% 8.2% 62.00               38.70               18,553              296                   3.91                  14.1x 6.0x 2.5x 5%

Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 29.50               0.0% -1.7% 15.7% 34.00               12.00               412                    54                     6.39                  4.5x NA 1.4x 0%

Southern Cooper SCCO USD 189.30             -2.1% 10.8% 33.1% 223.89             81.90               155,056           259,298          5.19                  37.2x 15.5x 14.5x 2%

Volcan Cía. Minera VOLCABC1 PEN 0.64                 -4.5% -12.3% -13.5% 1.02                  0.18                  1,351                 1,266                0.19                  3.5x 2.7x 1.4x 0%

Consumo 

Alicorp ALICORC1 PEN 11.47                 -2.0% -2.0% 7.2% 12.00               8.07                 2,088               157                    0.72                  11.4x 5.4x 5.0x 6%

Auna AUNA USD 5.40                  -2.9% 6.1% 9.8% 7.39                  4.46                  163                   2,339               (0.01)                6.1x NA 0.9x 0%

Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.85                  0.0% 10.1% 12.8% 2.00                 1.40                  140                   3                        0.23                  8.1x 5.8x 0.8x 19%

Inretail Peru Corp INRETC1 USD 28.00               -1.8% 0.0% 11.1% 30.50               24.00               3,045               1,315                 2.63                  10.9x 5.9x 1.5x 2%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La información contenida en el presente reporte se basa en información pública disponible. El presente informe no constituye asesoría ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitación o una recomendación para 

realizar cualquier acto jurídico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Perú no se responsabiliza por cualquier error, omisión o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier 

decisión de inversión adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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