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Resumen:
NACIONALES

= Piero Corvetto presentd su renuncia al cargo de jefe de la Oficina Nacional de Procesos Electorales
(ONPE). Su renuncia se da en un contexto de cuestionamientos tras los errores logisticos que afectaron
las elecciones generales celebradas el 12 de abril. El actual gerente general, Bernardo Pachas, asumié el
liderazgo de la ONPE de manera interina. Se prevé que los resultados de la primera vuelta electoral se
anuncien el 15 de mayo mientras que la segunda vuelta electoral esta programada para el 7 de junio.

= Las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron un récord de US$ 100,076 millones al 15 de
abril, mayor en US$ 9,862 millones respecto al cierre del 2025, seguin informacién del Banco Central de
Reserva (BCR). Dicho nivel es equivalente al 29% del PBI, uno de los mas altos de América Latina. Cabe
anotar que las RIN contribuyen a la estabilidad econémica y financiera del pais.

= La Sunat evaluara la continuidad del regimen “Importa Facil” que permite ingresar productos del
extranjero sin pagar impuestos cuando no superan los US$ 20, segun lo sefialado por el jefe de la entidad
Javier Franco. El aumento del comercio electronico ha llevado a que las operaciones bajo este régimen
pasen de, aproximadamente US$ 18 millones a mas de US$ 60 millones anuales. Ademas, la Sunat ha
detectado a personas que estan trayendo con frecuencia bienes que no son para consumo, sino para
comercializacion.

INTERNACIONALES

= Las bolsas globales cotizan con desempeiio mixto. En EEUU, los futuros abren al alza tras la extension
indefinida del alto al fuego, aunque todavia con cierta cautela ya que se mantienen los bloqueos. Las
bolsas europeas y asiaticas cotizan mixtas, en Asia con las acciones vinculadas a la IA positivas. El
mercado estara atento a los resultados de Tesla que se publican hoy.

= El presidente Trump anuncié que extendié indefinidamente el alto el fuego con Iran tras un pedido
de Pakistan, pero mantendra el bloqueo militar hasta recibir una propuesta de Iran para avanzar en
negociaciones. Iran desestimo la prérroga y advirtié que el bloqueo equivale a un bombardeo y deberia
ser respondido. La Guardia Revolucionaria Islamica atacé tres buques de carga en el estrecho,
apoderandose de dos de ellos.

= Principales traders de petréleo advierten que la guerra con Iran esta profundizando la destruccion
de demanda. Gunvor estimé que la caida del consumo podria duplicarse hasta 5 millones de barriles
diarios, cerca del 5% de la oferta mundial, y sefialé que si el estrecho de Ormuz sigue cerrado por tres
meses el riesgo de recesion global aumenta. Vitol calculd que el conflicto ya habria eliminado alrededor
de 4 millones de barriles diarios de demanda y la AIE indicd que el crecimiento previsto para 2026 se
evaporo.

= El nominado a la presidencia de la Reserva Federal, K. Warsh, afirmé que existe un breve margen
de tiempo para controlar la inflacién, que el balance de la Fed deberia ser menor y que se deberian
evitar los bonos del Tesoro a largo plazo. Ademas, negd los informes que indicaban que Trump lo habia
presionado para recortar las tasas de interés. Warsh agregé que la inflacién esta mejorando, pero que aun
queda mucho por hacer, y argumentd que el banco carece de autoridad legal para emitir una moneda
digital y que no deberia optar por ello.

= El indice del dolar (DXY) cotiza en los 98.2 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios
en EEUU cotiza en 4.28%.

= El petrdoleo cay6é mas de 2% tras la extension indefinida del alto el fuego, aunque rebotaron a US$ 91/bbl
luego de que la Guardia Revolucionaria Islamica ataco tres buques de carga en el estrecho, apoderandose
de dos de ellos. El oro repunté a US$ 4,740/oz tras las caidas de ayer, la plata sigue los movimientos y
sube a US$ 77/oz, impulsados por los riesgos inflacionario asociado a los altos precios del crudo. El cobre
consolida alrededor de US$ 6/Ib.
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Emoresa . N Mkt Cap | ADTV3M PJE EV/ - Div
P | 1d | 30d [ YD | (US$MM) | (US$M) (12m) EBITDA Yield (%)

_______________

Casa Grande CASAGRC1 9.61 0.0% -4.4% -3.9% 12.83 9.00 235.48 (0.39) 14.7x 0.8x 8%
Cartavio CARTAVC1 PEN 34.00 0.0% -8.1% -5.0% 48.00 3315 222.88 9 2.04 16.6x 9.6x 2.3x 26%
Pomalca POMALCC1 PEN 0.25 -0.8% 42% 1.1% 0.27 0.20 22.92 (0.02) NA 1.9x 0.1x 1%
———————————————
Unién Andina de Cementos UNACEMC1 167 0.0% -51% -4.6% 2.03 1.49 0.29 5.7x 4.9x 0.4x 5%
Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 733 0.8% 8.6% 4.0% 7.50 4.00 976 280 0.36 20.2x 7.5x 2.6x 6%
Aceros Arequipa CORAREI1 PEN 125 0.0% -3.8% 10.6% 175 0.93 577 66 0.28 4.6x 3.3x 0.4x 6%
Ferreycorp FERREYC1 PEN 393 -0.8% 0.3% 0.8% 4.26 2.96 1,082 1,41 0.51 7.8x 6.3x 1.3x 8%
Aenza AENZAC1 PEN 0.32 -0.9% -127% -3.6% 0.42 0.21 168 12 (0.16) NA 7.6x 0.7x 0%
Siderperu SIDERC1 2.47 -0.4% 9.8% 12.3% 2.80 1.60 0.20 12.6x 1.8x 14%
———————————————
Orygen Peru ORYGENC1 2.95 -1.0% 17% 9.7% 3.43 224 2,690 0.25 11.9x 5.9x 2.5x 6%
Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 124 0.0% -4.6% 33% 154 1M 1,094 7 0.15 8.2x 5.7x 1.0x 9%
Luz del Sur LUSURC1 PEN 1273 0.0% -2.8% 5.2% 1510 130 1,803 10 145 8.7x 6.9x 17x 1%
Enersur ENGIECT PEN 4.00 0.0% -10.9% -3.6% 4.70 223 0.46 8.8x 4.3x 0.6x 15%
———————————————
Banco Continental BBVAC1 192 0.0% 11% 6.7% 220 128 5,389 0.25 7.7x 1.2x 5%
Banco de Crédito del Peru CREDITC1 PEN 6.20 -0.3% -0.5% 10.1% 7.00 4.09 23,398 77 0.50 12.5x NA 2.9x 6%
Credicorp BAP usD 333.22 -0.8% 36% 16.1% 380.20 183.51 26,502 139,627 24.41 13.7x NA 2.3x 3%
Intergroup Financial Services IFS usD 48.51 -0.4% 7.7% 15.2% 52.50 30.80 5,600 143 4.85 10.0x NA 1.5x 2%
Scotiabank Peru SCOTIACT PEN 16.38 -9.0% 2.4% 322% 18.40 9.80 3,920 1.80 10.0x 1.3x 12%
———————————————
Cia. Minera Atacocha ATACOBC1 0.32 0.9% 17.6% 82.9% 0.57 0.04 0.05 6.7x 13x 5.3x 0%
Cia. De Minas Buenaventura BVN usD 3176 -9.5% 4.9% 14.1% 44.67 13.46 9,496 47,160 310 11.3x 9.7x 2.2x 1%
Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 18.00 0.0% 17% 28.6% 20.00 9.00 840 67 2.69 6.6x 2.4x 1.7x 0%
Nexa Resources Peru NEXAPEC1 PEN 333 7.4% 10.6% 43.5% 3.73 114 1,238 322 0.71 4.3x 13x 1.4x 9%
Minsur MINSURI1 PEN 6.10 -0.8% 9.9% 121% 7.40 3.89 1,705 1,186 0.76 6.6x 3.2x 3.1x 14%
Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 usD 52.00 -11% 7.2% 6.1% 62.00 38.70 18,203 265 391 13.5x 6.0x 2.4x 5%
Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 29.00 0.0% 0.0% 13.7% 34.00 12.00 410 63 6.39 5.2x 2.2x 1.4x 0%
Southern Cooper SCCOo usD 18353 -3.8% 20.2% 29.0% 223.89 81.90 150,330 252,257 519 36.7x 15.5x 14.3x 2%
Volcan Cia. Minera VOLCABC1 0.65 -3.0% 8.3% -12.2% 1.02 0.18 1,355 1,242 0.19 3.5x 2.7x 1.4x 0%
o
Alicorp ALICORC1 PEN 11.45 0.0% -2.4% 7.0% 12.00 8.07 2,080 150 072 11.1x 5.4x 4.9x 6%
Auna AUNA usD 5.27 -45% -6.6% 71% 7.39 4.46 159 2,310 (0.01) 6.1x NA 0.9x 0%
Austral Group AUSTRAC1 PEN 185 0.0% -21% 12.8% 2.00 1.40 139 3 0.23 8.1x 5.8x 0.8x 19%
Inretail Peru Corp INRETC1 usD 27.30 0.7% 0.0% 8.3% 30.50 24.00 2,969 1,304 263 10.4x 5.9x 1.4x 2%

Fuente: FactSet
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