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Resumen: 
 

NACIONALES 

▪ La inflación minorista de Lima Metropolitana registró un alza de 0.24% en diciembre, según 
información del INEI, muy cerca del 0.21% esperado según un sondeo de Bloomberg. Con ello, la inflación 
acumulada durante el 2025 fue de 1.51%. La inflación sin alimentos ni energía aumentó 0.5% en diciembre, 
manteniendo la tasa anual en 1.8%. 

▪ Los sectores primarios mostraron una evolución negativa en noviembre, de acuerdo con información 
adelantada del INEI. El sector Pesca (-17.9%) se vio afectado por la menor captura de anchoveta -pasó 
de 1’068,249 TM en noviembre 2024 a 762,975 TM en noviembre de 2025- debido a los menores días 
efectivos de pesca. De otro lado, el subsector Hidrocarburos (-8.6%) mostró una evolución negativa debido 
principalmente a la menor producción de petróleo (-19.0%) y gas natural (-9.0%).  

▪ El Ejecutivo estableció medidas extraordinarias para la reorganización patrimonial de Petroperú. A 
través de un decreto de urgencia dispuso establecer medidas urgentes en materia económica y financiera 
para garantizar la continuidad de la cadena de producción y abastecimiento de hidrocarburos a nivel 
nacional. Los activos de Petroperú pueden ser reorganizados en varios bloques patrimoniales los cuales 
pueden incluir la Nueva Refinería de Talara. El proceso de reorganización estará a cargo de Proinversión. 
Al respecto, la ministra de Economía Denisse Miralles señaló que las medidas adoptadas no constituyen 
una privatización de la empresa petrolera estatal. 

▪ El Sol se fortaleció 10.6% frente al Dólar durante el 2025, según el Banco Central de Reserva (BCR). 
El tipo de cambio Sol/Dólar cerró el 2025 en 3.36 comparado con el 3.76 de fines del 2024. 

INTERNACIONALES 

▪ Los mercados bursátiles inician el año con evoluciones diferenciadas. Las bolsas estadounidenses 
operan ligeramente a la baja, corrigiendo luego de cerrar el 2025 con máximos históricos; mientras que 
las bolsas europeas y las bolsas asiáticas extienden sus resultados positivos a pesar de la escasa liquidez 
tras los recientes feriados.  

▪ El PMI manufacturero de Italia cayó a 47.9 puntos en diciembre, por debajo del consenso (50.0 pts), 
siendo la mayor caída en nueve meses. La caída estuvo liderada por los productores de bienes de 
consumo, mientras que otros segmentos experimentaron solo contracciones leves. Los nuevos pedidos 
cayeron tras un mes de crecimiento, afectados por una mayor incertidumbre y desafíos específicos del 
sector, en particular en acero y automóviles. 

▪ El crédito bancario de la Eurozona creció 3.4% anual en noviembre. El crédito a personas aumentó 
2.9%, ritmo más rápido desde marzo 2023, reflejando una recuperación continua de la demanda de crédito, 
impulsada por la reciente flexibilización de la política monetaria del Banco Central Europeo. El crédito a 
empresas también creció un 3.1%, el mayor crecimiento desde junio de 2023. 

▪ La actividad económica de Chile se desacelera a 1.2% anual en noviembre desde 2.2% el mes 
anterior. Los servicios aumentaron 1.9% y la actividad comercial creció 5.5%, mientras que la producción 
de bienes cayó 1.3%, reflejando una menor producción minera debido a la menor extracción de cobre.  

▪ La confianza empresarial manufacturera de México subió a 48.9 en diciembre, desde la revisión al 
alza de 48.7 en noviembre, por debajo del umbral de los 50 puntos por décimo mes consecutivo. Las 
expectativas se fortalecieron dado que las perspectivas para la economía nacional subieron 0.8 puntos, 
hasta 53.0, y las perspectivas futuras de las empresas subieron 0.8 puntos, hasta 56.7. 

▪ El índice del dólar (DXY) sube a 98.4 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 años en EEUU 
cotiza en 4.17%. 

▪ Los precios de los metales inician el año al alza. El oro cotiza en torno a los US$ 4,400 por onza y la 
plata cotiza en US$ 73 por onza. El cobre cotiza cerca de US$ 5.72, tras haber ganado un 41% el año 
pasado, cerca del máximo histórico de US$ 5.80 alcanzado hasta finales de diciembre.  


