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Resumen: 
 

NACIONALES 

▪ Durante el 2025 se adjudicó un récord de 501 proyectos de inversión pública a ser ejecutados a 
través del mecanismo de Obras por Impuestos (OxI), según lo informado por el Ministerio de Economía. 
Estos proyectos supondrán una inversión de S/ 5,180 millones, la cifra más alta desde la creación de este 
mecanismo en 2009. La inversión se destinará principalmente a la construcción de colegios, 
establecimientos de salud, sistemas de saneamiento, carreteras y servicios de seguridad ciudadana. 

▪ Las agroexportaciones habrían superado los US$ 15,000 millones al cierre del 2025, de acuerdo con 
estimados del Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego (Midagri). A nivel desagregado, las exportaciones 
del sector habrían sido lideradas por arándano fresco con US$ 2,408 millones (+6.1%), seguido de palta 
fresca con US$ 1,365 millones (+9.4%), uva fresca con US$ 1,932 millones, café en grano con US$ 1,760 
millones y cacao en grano con US$ 897 millones.   

▪ Las capturas de anchoveta en la segunda temporada del 2025 habrían alcanzado el 90% de la cuota, 
según lo informado por el diario Gestión. Así, entre el 7 de noviembre -fecha de inicio- y el pasado 4 de 
enero, el desembarque de anchoveta en la región norte-centro ascendió a 1.47 millones de toneladas 
frente a una cuota de 1.63 millones de toneladas.   

INTERNACIONALES 

▪ Los mercados bursátiles se mantienen alcistas. Los futuros en EEUU operan moderados, mientras que 
las bolsas de Europa y Asia suben. Tras los eventos en Venezuela, el foco del mercado esta semana 
estará en los datos de inflación de Europa y China y datos del mercado laboral en EEUU. 

▪ El PMI manufacturero ISM de EEUU cayó a 47.9 puntos en diciembre, su nivel más bajo desde octubre 
de 2024 y por debajo del 48.3 previsto, señalando una contracción más profunda del sector. La debilidad 
estuvo liderada por menores niveles de producción e inventarios, mientras las presiones de precios se 
mantuvieron elevadas. Hubo leves mejoras en nuevos pedidos, exportaciones y empleo, pero se requieren 
varios meses de avances sostenidos para una recuperación. 

▪ La inflación de Alemania cayó significativamente a 1.8% anual en diciembre, desde 2.3% en 
noviembre y por debajo del 2% esperado por el consenso. El nivel se situó por debajo del objetivo de 2% 
del Banco Central Europeo (BCE). Se registró una fuerte desaceleración de los precios de bienes y 
energía, mientras que la inflación de servicios se mantuvo elevada. La inflación mensual se mantuvo flat, 
por debajo del 0.2% previsto. 

▪ La inflación de Francia cayó a 0.8% anual en diciembre, por debajo del 0.9% esperado y registrando 
su nivel más bajo en siete meses. La desaceleración estuvo impulsada por una caída más pronunciada 
de los precios de la energía, mientras que se aceleraron los precios de los alimentos. Los precios de 
servicios se mantuvieron estables. La inflación mensual subió 0.1%, por debajo del 0.2% esperado. 

▪ El índice del dólar (DXY) cotiza en 98.4 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 años en 
EEUU cotiza en 4.17%. 

▪ Los precios del oro y la plata continúan al alza, se mantienen los fundamentos del 2025, sumados a 
las recientes tensiones geopolíticas. El oro cotiza en US$ 4,460 por onza y la plata en US$ 78, por debajo 
de sus máximos recientes. El cobre registra un récord en US$ 6.0 por libra y continúa con fuerte sesgo 
alcista en un contexto de un mercado físico deficitario, inventarios concentrados en Comex y expectativas 
de imposición de aranceles en EEUU. El petróleo cotiza en US$ 58 por barril. 


