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Resumen:
NACIONALES

= ElDirectorio del Banco Central de Reserva (BCR) mantuvo su tasa de referencia en 4.25%, por cuarto
mes consecutivo, en linea con lo esperado por la mayoria de los analistas encuestados por Bloomberg. El
ente emisor resalté en su comunicado que los indicadores adelantados de la actividad econémica
continian mostrando un buen desempefo y que la mayoria de los indicadores de situacidon actual y de
expectativas se mantuvieron en el tramo optimista.

= Laeconomia habria crecido 3.3% en el 2025 y se expandiria 3.0% en el 2026 y 3.1% en el 2027, segun
una reciente encuesta a analistas econémicos realizada por el BCR. Por su parte, la inflacion registraria
un alzade 2.1% en el 2026 y 2.2% en el 2027 mientras que el tipo de cambio Sol/Ddlar se ubicaria en 3.45
a fines del 2026 y en 3.50 al cierre del 2027.

= Elsector agropecuario crecié 4.9% entre enero y noviembre respecto de igual periodo del 2024, segun
cifras del Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego (Midagri). A nivel desagregado, resalté el alza de la
produccion agricola (+5.8%), impulsada principalmente por las mayores cosechas de aceituna, arandano,
uva, palta y mango; mientras que la produccién pecuaria (+3.5%) se vio beneficiada por la mayor oferta
de pollo, leche y porcino.

INTERNACIONALES

= Los mercados bursatiles terminan la semana mayormente positiva. En EEUU, los futuros terminan la
primera semana del afio alcista con récord en el S&P tras la buena data laboral, mientras que las bolsas
europeas también terminan en maximos por buena data de inflacion y ventas publicada en la semana. Las
bolsas asiaticas también terminaron la semana al alza.

= Donald Trump tiene previsto elegir al sucesor del presidente de la Reserva Federal este mes, segun
el secretario del Tesoro Scott Bessent, posiblemente durante el foro de Davos, que comienza el 19 de
enero. El presidente Trump declaré que ya ha tomado una decisién.

= La economia de EEUU aiadié 50 mil empleos en diciembre, por debajo del 60 mil previsto por el
consenso. El crecimiento se concentrd en servicios, salud y asistencia social, mientras que el comercio
minorista perdié puestos y la mayoria de los sectores mostré pocos cambios. En 2025, el empleo
asalariado aument6 en 584 mil, con un promedio mensual de 49 mil, muy por debajo del crecimiento
observado en 2024.

= Latasa de desempleo en EEUU bajé a 4.4% en diciembre, ligeramente por debajo del 4.5% esperado,
apoyada en un aumento del empleo. No obstante, la participacion laboral retrocedié levemente.

= Las ventas minoristas de la Eurozona crecieron 0.2% mensual en noviembre, superando levemente
el 0.1% esperado. Entre las mayores economias del bloque, el comercio aumenté en Espafa (+1.0%),
Francia (+0.5%), Paises Bajos (+0.6%) e lItalia (+0.3%), mientras se contrajo en Alemania (-0.6%). En
términos anuales, las ventas aumentaron 2.3% en noviembre, por encima de las expectativas del mercado
de 1.6%.

= Elindice del délar (DXY) subié a 99 puntos y posteriormente corrigio ligeramente tras la data laboral en
EEUU. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 afios en EEUU sube a 4.18%.

= El oro se estabiliza en torno a los US$ 4,480 por onza, mientras que la plata sube mas de 1% a US$
78 por onza, mostrando mayor volatilidad, pero operando dentro de los rangos de la Ultima semana. El
cobre en LME y Comex se acerca a su maximo historico en US$ 6.0 por libra con alzas superiores al 2%,
tras el anuncio del presidente Trump de un mayor presupuesto militar para 2027. El petréleo sube por
segundo dia consecutivo a US$ 58 por barril, con el foco en Irén y el mayor riesgo de interrupciones de
suministro a corto plazo.
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