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Resumen:

NACIONALES

= La mejora generalizada de las expectativas empresariales refleja confianza en la economia, segun
lo afirmado por el ministro de Economia Rodolfo Acufia. De acuerdo con la encuesta del BCR, la
expectativa sobre la economia a tres meses se ubicé en 55.5 puntos, retornando al tramo optimista luego
de dos meses; mientras que la expectativa de la economia a doce meses alcanz6 68.6 puntos, su nivel
mas alto desde noviembre de 2020, acumulando 32 meses consecutivos en terreno optimista.

= Las ventas minoristas crecieron 14 0% respecto a abril de 2025 impulsadas por el dinamismo de la
demanda interna, segun informacion del Ministerio de la Produccién (Produce). A nivel desagregado,
destaco el aumento de las ventas en los supermercados (+10 8%), tiendas por departamento (+16 7%),
ferreterias y acabados (+20 1%) y equipamiento del hogar (+25 5%).

= Produce aumentoé el limite de captura de pota de 539,820 a 589,230 toneladas para el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2026. La norma precisa que, del 6 de julio al 31
de diciembre de este afio, el limite de captura disponible asciende a 68,218 toneladas.

INTERNACIONALES

= Las bolsas globales empiezan mixtas la semana. En EEUU, el Nasdaq sube 1% por el renovado
optimismo en las acciones tecnoldgicas antes de la publicaciéon de resultados trimestrales de importantes
empresas de este sector en Corea del Sur. Las bolsas europeas tomaron ganancias tras los recientes
récords alcanzados, mientras que las bolsas asiaticas, cerraron mixtas. EI mercado estara atento a la
Cumbre de la OTAN que se realizara los dias 7 y 8 de julio en Ankara (Turquia).

= Siete paises de la OPEP+ acordaron aumentar su produccién conjunta en 180 mil barriles diarios a
partir de agosto, marcando el quinto incremento consecutivo, en un contexto de caida de los precios del
petréleo tras el acuerdo entre EEUU e Iran y la gradual normalizacién del transito por el estrecho de Ormuz.
Esta oferta adicional refuerza las expectativas de un escenario de precios en niveles previos a la guerra.

= Las ventas minoristas de la Eurozona crecieron 0.2% mensual en mayo, recuperandose de la caida
de 0.4% registrada en abril. El avance estuvo impulsado principalmente por mayores ventas de alimentos,
mientras que las ventas de combustibles continuaron cayendo por segundo mes consecutivo. En términos
anuales, las ventas minoristas aumentaron 1.6% en mayo.

= Los futuros de oleaginosas y cereales en la Bolsa de Chicago suben por efectos climaticos
adversos. La ola de calor causo dafios en los cultivos de maiz en Francia, uno de los mayores productores
de la UE. Una agencia informé que las condiciones de los cultivos habian empeorado tras las estimaciones
preliminares del gobierno sobre que el clima extremo podria haber dafiado casi un tercio del maiz francés.
Los operadores también estan atentos a las altas temperaturas en EEUU y su posible impacto en la
produccion.

= El indice del délar (DXY) vuelve a subir hasta los 101 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro
a 10 afos en EEUU cotiza en 4.49%.

= El petréleo WTI se mantiene cerca de los US$ 68 por barril, presionado por la mayor oferta derivada
de la normalizaciéon del transito por el estrecho de Ormuz y el anuncio de la OPEP+, lo que refuerza un
escenario de precios similares a los previos a la guerra. El oro toma ganancias hasta los US$ 4,140 por
onza tras acercarse a los US$ 4,200, apoyado por expectativas de que la Fed mantenga las tasas sin
cambios ante menores riesgos inflacionarios y sefales de desaceleracion del mercado laboral. La plata
cotiza alrededor de los US$ 61 por onza, acumulando una recuperacion de mas de 10% desde los minimos
de junio.
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