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Resumen:
NACIONALES

= El Congreso aprobé un crédito suplementario para el Presupuesto Publico 2026 por S/ 9,596
millones. Los recursos seran destinados al pago progresivo de gratificaciones y CTS para los trabajadores
publicos bajo la modalidad CAS, otorgar bonos extraordinarios a docentes, auxiliares y personal del
servicio militar, pagar sentencias judiciales en el sector Educacion e impulsar la reactivacion econémica
de las micro y pequefias empresas mediante bonos del programa Impulso MYPERU.

= Lainversion minera ascendié a US$ 2.633 millones entre enero y mayo, superior en 43.6% respecto
de igual periodo del 2025, de acuerdo con cifras del Ministerio de Energia y Minas (Minem). A nivel
desagregado, resaltaron las inversiones de Southern Perd con US$ 375 millones (+98.3%), Shougang
Hierro Peru con US$ 262 millones (+156.3%), Antamina con US$ 210 millones (+26.0%), Las Bambas con
US$ 200 millones (+39.7%), Cerro Verde con US$ 135 millones (+4.7%) y Cia. de Minera Antapaccay con
US$ 118 millones (+188.0%).

= Las ventas retail durante la campana de fiestas patrias superarian los S/ 4,600 millones, mostrando
un crecimiento de entre 3% y 5% respecto a la campafia del 2025, segun estimados de la Camara de
Comercio de Lima (CCL). Esta evolucién positiva se sustentaria en el pago de las gratificaciones, una
mayor confianza del consumidor y el fortalecimiento de las estrategias omnicanal. El mayor dinamismo se
daria en los rubros de tecnologia, electrodomésticos y articulos para el hogar.

INTERNACIONALES

= Las bolsas globales operan con desempefio mixto. En EEUU, los principales indices suben impulsados
por datos de inflacién al productor menores a lo esperado, reforzando las expectativas de una Reserva
Federal menos agresiva. En Europa, las bolsas corrigen parte de las alzas del martes, mientras que en
Asia las acciones tecnoldgicas lideraron las alzas, aunque la bolsa de China quedd rezagada. La atencion
del mercado se centra ahora en el inicio de la temporada de resultados trimestrales.

= El presidente Trump afirmé que intensificara los ataques contra Iran hasta que reabra el estrecho de
Ormuz y cese las acciones contra embarcaciones en la zona, profundizando las tensiones. Iran ha
mantenido su postura sobre el control del estrecho y condicionado su reapertura al fin de los bombardeos
y del bloqueo estadounidense. Asimismo, Trump ha abandonado sus planes de imponer un arancel del
20% a la carga que transita por el estrecho de Ormuz, luego de que sus aliados del Golfo le instaran a
reconsiderarlo.

= Laeconomia china mostré una desaceleracion en el 2T26, con un crecimiento del PBI de 4.3% anual,
su ritmo mas bajo desde 2022 y por debajo de las expectativas de 4.5%. La debilidad de la demanda
interna y el persistente deterioro del sector inmobiliario contindan limitando la recuperacién, aunque la
produccion industrial se mantuvo sélida en junio (+5.3%) gracias al dinamismo de las manufacturas de alta
tecnologia. Las ventas minoristas registraron una leve recuperacién en junio (+1.0%), reflejando una
mejora gradual del consumo.

= Los precios al productor en EEUU cayeron 0.3% mensual en junio, registrando su primer descenso
desde agosto de 2025. La caida refleja principalmente el retroceso de los precios de la energia,
especialmente de la gasolina. En términos anuales, el IPP cayd a 5.5% en junio, mientras que la inflacion
subyacente también fue menor a la esperada, lo que sugiere una reduccion de las presiones inflacionarias.

= El petréleo WTI retrocede ligeramente a US$ 79 por barril, tras haber alcanzado maximos de un mes
en los US$ 81 por barril, luego de que el presidente Trump moderara su postura sobre la aplicacion de un
arancel de 20% a los cargamentos que transiten por Ormuz. No obstante, las tensiones y los ataques en
Medio Oriente continian, manteniendo un elevado nivel de riesgo geopolitico que podria volver a impulsar
los precios del crudo. El oro repunto inicialmente hasta los US$ 4,100 por onza tras los datos de inflacion
en EEUU menores a lo esperado, pero posteriormente cedid y volvié a situarse en torno US$ 4,050, debido
al repunte del petréleo y al aumento de los riesgos inflacionarios. El cobre se mantiene firme por encima
de los US$ 6 por libra.
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