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Resumen: 
 

NACIONALES 

▪ La economía peruana crecería 3.2% en el 2026 y 3.2% en el 2027, según una reciente encuesta a 
analistas económicos realizada por el Banco Central de Reserva (BCR). Por su parte, la inflación 
registraría un alza de 2.15% en el 2026 y 2.25% en el 2027 mientras que el tipo de cambio Sol/Dólar se 
ubicaría en 3.38 a fines del 2026 y en 3.40 al cierre del 2027. 

▪ El sector agropecuario creció 4.0% en enero respecto de igual mes del 2025, de acuerdo con cifras del 
Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego (Midagri). A nivel desagregado, resaltó el alza de la producción 
agrícola (+5.6%), impulsada principalmente por las mayores cosechas de arándano, palta, arroz, papa y 
maíz amarillo duro; mientras que la producción pecuaria (+1.7%) se vio beneficiada por la mayor oferta de 
pollo, porcino y leche. 

▪ Durante el primer bimestre se adjudicaron Obras por Impuestos por S/ 1,149 millones, monto 
equivalente al 37% de la meta anual proyectada, según información de la Agencia de Promoción de la 
Inversión Privada (ProInversión). A nivel desagregado, los gobiernos regionales adjudicaron obras por S/ 
544 millones, seguidos de las municipalidades provinciales y distritales con S/ 477 millones y el Gobierno 
Nacional con S/ 128 millones.  

INTERNACIONALES 

▪ Los mercados globales se dirigen a terminar la semana con desempeño negativo mientras continúan 
los conflictos en Medio Oriente. La volatilidad sigue elevada y continuaría así en el corto plazo. En EEUU, 
las bolsas reciben presión adicional por el deterioro de la data laboral. Esta semana ha sido una semana 
de corrección, similar a la caída de todo febrero. Con los precios de la energía subiendo, ahora el mercado 
considera solo un recorte de tasas este año por parte de la Reserva Federal. 

▪ El conflicto en Medio Oriente entra hoy en su séptimo día. Israel anunció una nueva fase en su ofensiva 
contra Irán, con ataques contra infraestructura de Hezbollah en Teherán y Beirut. En EEUU, su secretario 
de Defensa anticipa una escalada y la Cámara de Representantes rechazó una medida impulsada por los 
demócratas para frenar las hostilidades. En Irán, se debate la sucesión del ayatolá Khamenei y Trump 
exige participar en esa elección. 

▪ Las nóminas no agrícolas de EEUU cayeron en 92 mil en febrero, su mayor caída en cuatro meses y 
hubo revisiones a la baja en enero y diciembre, quedando 69 mil menos que lo reportado. La disminución 
del empleo estuvo relacionada con la tormenta invernal Fern y las huelgas que afectaron a trabajadores 
de la salud. El empleo debería recuperarse a medida que estos trabajadores regresen. 

▪ La tasa de desempleo en EE UU subió a 4,4 % en febrero de 2026, ligeramente por encima del 4.3% 
esperado. Los desempleados aumentaron en 203 mil, el empleo total cayó en 185 mil y la fuerza laboral 
apenas creció. La participación se redujo a 62.0%. 

▪ El índice del dólar (DXY) cotiza en 99.3 puntos. El rendimiento de los bonos del tesoro a 10 años en 
EEUU sube a 4.16%. 

▪ El petróleo repuntó a US$ 85/barril mientras se intensifican los conflictos en Medio Oriente, 
subiendo a máximos desde abril de 2024 y acumulando un alza de más 25% desde fines de febrero. El 
siguiente objetivo al alza sería el rango de US$ 90–93 si el Estrecho de Ormuz se mantiene cerrado. El 
oro cotiza en US$ 5,080/onza, se mantiene por debajo de los máximos de la semana y termina con una 
caída semanal mayor de 4%. La plata también pierde fuerza, cotiza en US$ 82/onza y termina la semana 
8% abajo. El cobre cotiza alrededor de US$ 5.80/libra. 
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1d 30d YTD

Agroindustrial
Casa Grande CASAGRC1 PEN 11.50                0.0% 0.9% 15.0% 13.00               9.00                 281.88             51                      0.23                  50.9x 8.9x 1.0x 7%

Cartavio CARTAVC1 PEN 36.45               2.2% -2.8% 1.8% 48.00              33.50               239.02             13                      1.70                  21.0x 10.0x 2.6x 25%

Pomalca POMALCC1 PEN 0.25                  0.0% -2.0% 8.9% 0.26                 0.20                 22.46               9                       (0.02)                NA NA 0.1x 1%

Construcción
Unión Andina de Cementos UNACEMC1 PEN 1.81                   -1.6% -2.7% 3.4% 2.03                  1.48                  843                   339                   0.30                 6.1x 4.6x 0.5x 4%

Cementos Pacasmayo CPACASC1 PEN 7.00                 0.0% -1.7% -0.7% 7.50                  4.00                 935                   487                   0.36                 19.4x 7.5x 2.5x 6%

Aceros Arequipa CORAREI1 PEN 1.40                  -3.4% -2.1% 23.9% 1.75                   0.93                 598                   74                     NA 5.3x NA 0.5x 6%

Ferreycorp FERREYC1 PEN 4.15                  0.0% 0.0% 6.4% 4.26                  2.90                 1,142                 1,750                0.51                  8.2x NA 1.3x 10%

Aenza AENZAC1 PEN 0.38                 -1.1% 5.0% 12.2% 0.44                 0.21                  195                   14                      (0.16)                NA 7.6x 0.8x 0%

Siderperu SIDERC1 PEN 2.50                  -3.1% 5.9% 13.6% 2.76                  1.52                   509                  33                     0.20                 13.1x NA 1.8x 13%

Energía
Orygen Peru ORYGENC1 PEN 3.13                   1.6% -2.5% 16.4% 3.43                  2.24                  2,855               104                   0.29                 10.7x 5.3x 2.7x 6%

Pluz Energia Peru PLUZENC1 PEN 1.41                   0.0% -0.7% 17.5% 1.60                  1.11                    1,244                11                      0.15                  9.4x 5.7x 1.1x 8%

Luz del Sur LUSURC1 PEN 13.20                0.0% -6.4% 9.1% 15.10                11.30                1,870                11                      1.40                  9.4x 6.3x 1.3x 11%

Enersur ENGIEC1 PEN 4.50                 0.0% -1.1% 8.4% 4.70                 3.44                  787                   244                   0.46                 9.9x NA 0.7x 14%

Banca & Finanzas
Banco Continental BBVAC1 PEN 2.03                  -2.4% -5.1% 12.8% 2.20                  1.27                   5,700               470                  0.25                  8.4x NA 1.3x 5%

Banco de Crédito del Perú CREDITC1 PEN 6.19                  -1.3% -0.2% 9.9% 6.60                 4.00                 23,368             84                     0.50                 12.6x NA 3.0x 6%

Credicorp BAP USD 334.18              -1.5% -6.2% 16.4% 380.20            165.51              26,578             125,157            24.40               13.9x NA 2.4x 3%

Intergroup Financial Services IFS USD 44.90               -3.6% -11.2% 6.6% 51.97                26.70               5,184                74                     4.86                 9.6x NA 1.4x 2%

Scotiabank Peru SCOTIAC1 PEN 16.00               0.0% 0.0% 29.1% 17.00               9.50                 3,830               4                        NA 8.9x NA 1.1x 13%

Minería
Cía. Minera Atacocha ATACOBC1 PEN 0.36                 -3.7% 12.1% 105.7% 0.57                  0.04                 397                   85                     NA 7.9x NA 6.3x 0%

Cía. De Minas Buenaventura BVN USD 37.26               -5.3% 6.5% 33.9% 44.67               12.56                10,564             47,673             3.09                 12.7x 9.7x 2.5x 1%

Soc. Min. El Brocal BROCALC1 PEN 18.30                1.7% 4.6% 30.7% 20.00              8.50                 856                   10                     NA 6.6x 2.2x 1.7x 2%

Nexa Resources Perú NEXAPEC1 PEN 3.60                 0.3% 12.9% 55.2% 3.73                  1.14                   1,338                387                   0.31                  11.7x 1.3x 1.7x 8%

Minsur MINSURI1 PEN 6.30                 -5.7% -9.4% 15.8% 7.40                 3.89                  1,762                1,444                0.62                 10.7x 2.5x 3.2x 13%

Soc. Min. Cerro Verde CVERDEC1 USD 59.00              -3.1% 2.1% 20.4% 62.00              38.70               20,653             293                   3.91                  15.6x 5.9x 2.8x 5%

Soc. Min. Corona MINCORI1 PEN 30.00              0.0% 0.8% 17.6% 34.00               11.00                453                   76                     6.39                 4.6x NA 1.4x 0%

Southern Cooper SCCO USD 191.87              -7.2% 2.1% 34.9% 223.89             72.13                157,161            233,888          5.19                  39.7x 15.5x 15.5x 2%

Volcan Cía. Minera VOLCABC1 PEN 0.76                 -1.3% -2.6% 2.7% 1.02                  0.18                  1,434                1,339                0.19                  4.0x 2.7x 1.7x 0%

Consumo 
Alicorp ALICORC1 PEN 11.45                 -1.4% 0.9% 7.0% 11.80                7.90                 2,078               164                   0.73                  11.3x NA 3.9x 6%

Auna AUNA USD 4.95                  -2.2% 9.8% 0.6% 8.33                  4.46                  149                   1,600               0.69                 7.3x 6.5x 0.8x 0%

Austral Group AUSTRAC1 PEN 1.68                  0.0% -10.6% 2.4% 2.00                 1.35                   127                    4                        0.25                  6.7x 4.8x 0.7x 21%

Inretail Peru Corp INRETC1 USD 28.69               -0.7% 0.3% 13.8% 30.50               24.00               3,120                1,353                2.43                  11.9x 6.4x 1.6x 2%

Fuente: FactSet

DISCLAIMER

La información contenida en el presente reporte se basa en información pública disponible. El presente informe no constituye asesoría ni contiene, ni debe ser interpretado como una oferta, una invitación o una recomendación para 

realizar cualquier acto jurídico respecto a cualquier valor mobiliario o producto financiero. Scotiabank Perú no se responsabiliza por cualquier error, omisión o inexactitud que pudiera presentar el mismo ni por los resultados de cualquier 

decisión de inversión adoptada por un inversionista respecto de los valores o productos financieros que se muestran.
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